Suplement nr 3
do Memorandum Informacyjnego

sporzadzonego w zwigzku z Ofertg Publiczng do 5.000 sztuk Obligacji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej
1.000,00 ztotych kazda i Cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej wynoszgcej 1.000,00 ztotych na podstawie
art. 37b Ustawy o Ofercie

GREEN HOUSE

development

Green House Development S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
KRS: 0000630337

biuro@greenhousedevelopment.pl

www.greenhousedevelopment.pl

UWAGA:

Pojecia pisane wielka literg w niniejszym Suplemencie nr 3 majg znaczenie okreslone w Memorandum
Informacyjnym sporzadzonym w zwigzku z Ofertg Publiczng przeprowadzang w trybie okreslonym w art. 37
Ustawy o Ofercie - w Zatgczniku 7.7. , Definicje i objasnienia skréotow”

Niniejszy Suplement nr 3 zostat sporzadzony i udostepniony do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki do
publicznej wiadomosci zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, na stronach internetowych Emitenta:
www.greenhousedevelopment.pl oraz PCDM: www.pcdm.pl.

Zmiana nr 1 do Memorandum Informacyjnego, w rozdziale 2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansowa,

dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem gospodarczym, prawnym oraz finansowym Emitenta, dodaje sie punkt
2.1.38. 0 ponizszym brzmieniu:

,,2.1.38. RYZYKO ZWIAZNE ZE Zt OZENIEM SPRZECIWU PRZEZ JEDNEGO Z OBLIGATARIUSZY

W toku zgromadzenia obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke obligatariusz
posiadajgcy 5sztuk obligacji ztozyt sprzeciw do uchwaty nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii B
z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane warunkdw emisji obligacji serii B.

W toku zgromadzenia obligatariuszy obligacji uprawnionych z obligacji serii B oddano 1709 waznych gtoséw (co
stanowi 77% skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji serii B). Za uchwatg oddano 1599
gtosoéw, przeciwko oddano 70 gtosow, zas 40 gtosdw wstrzymato sie.

Zgodnie z art. 70 ustepem 1 Ustawy o Obligacjach uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktora razaco narusza
interesy obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty. Natomiast, zgodnie art. 70 ustepem 2 Ustawy o
Obligacjach prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty zgromadzenia obligatariuszy przystuguje m. in.
obligatariuszom, ktérzy gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu. Spdétka
wskazuje, ze sprzeciw obligatariusza posiadajgcego 5 sztuk obligacji do uchwaty nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy
obligacji serii B z dnia 17 listopada 2022 r. zostat prawidtowo zaprotokotowany. W ocenie Emitenta nie zachodzg
przestanki do zaskarzenia uchwaty, tj. nie widzi podstaw do stwierdzenia razgcego naruszenia interesu
obligatariuszy, a takze naruszenia dobrych obyczajow.

Powddztwo o uchylenie uchwaty zgromadzenia obligatariuszy ww. podmiot moze wnies¢ w terminie miesigca od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale. Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje natomiast
jej wykonania. Oznacza to, ze do czasu prawomocnego wzruszenia uchwaty nie bedzie mozliwe skuteczne
powotywanie sie na jej wadliwos¢.
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Ponadto, zgodnie z art. 71 ust. 1 obligatariuszowi, ktory ztozyt sprzeciw do uchwaty nr 3 Zgromadzenia
Obligatariuszy obligacji serii B z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane warunkow emisji
obligacji serii B, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty zgromadzenia obligatariuszy sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
zgromadzenia obligatariuszy ww. podmiot moze wnies¢ w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale.

Spotka nie moze wykluczy¢, ze obligatariusz, ktory ztozyt sprzeciw do uchwaty nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy
obligacji serii B z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane warunkow emisji obligacji serii B,
wystgpi z powddztwem (zaskarzy podjetg uchwate uchwaty nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii B z
dnia 17 listopada 2022 r.). Rozpoznanie przez wtasciwy sad powddztwa ww. obligatariusza zgodnie z jego zadaniem
bedzie skutkowato tym, Zze nie dojdzie do zmiany warunkdéw obligacji serii B Emitenta objetych uchwatg nr 3
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii B z dnia 17 listopada 2022 r. z uwagi na to, ze ww. uchwata zostanie
uznana za niewazng.

Skuteczne powddztwo i prawomocny wyrok sagdu uchylajgcy uchwate nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji
serii B z dnia 17 listopada 2022 r. niesie nastepujace ryzyko dla dziatalnosci Spotki, tj. w zwigzku z brakiem zmiany
warunkdéw emisji obligacji serii B w zakresie swiadczen naleznych z obligacji bytyby one wymagalne w terminach i
wysokosci pierwotnie przewidzianych w warunkach emisji obligacji serii B, a Emitent zobowigzany bytby m. in. do
wykupu 2.220 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 2.220.000,00 PLN w terminie do dnia 30 kwietnia 2023
r. jednakze z odsetkami wynoszacymi 6,5% w skali roku, a nie 12% jak okreslono w nowej tresci warunkéw emisji.

Biorgc jednak pod uwage Sredni czas trwania (sprawnosc) postepowan sgdowych w | instancji wynoszacy ogdtem
w 2021 roku - 7,1 miesigca oraz fakt, ze Emitent bedzie aktywnie uczestniczyt w postepowaniu i ewentualne
niekorzystne dla niego rozstrzygniecie Sgdu | instancji zaskarzy, gdyby nawet hipotetycznie doszto do uchylenia/
stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej uchwaty, termin sptaty zblizony bedzie do tego wynikajgcego z
warunkoéw emisji obligacji w brzmieniu uchwalonym w dniu 17 listopada 2022 roku, tj. 31 marca 2025 .

Jednoczesnie wskazaé nalezy, ze Sgd uchylajac ostatecznie uchwate nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii
B z dnia 17 listopada 2022 r. w terminie po dniu 30 kwietnia 2023 r. dziatatby tak naprawde na szkode
obligatariuszy, ktérzy za ten okres (od 1 stycznia 2023 roku do dnia uchylenia uchwaty) otrzymaliby
oprocentowanie nizsze niz zgodnie z zaskarzong uchwata. Powyzsze rowniez wskazuje, iz takie rozstrzygniecie Sadu
jest mato prawdopodobne.

Celem minimalizacji niniejszego ryzyka, majac na wzgledzie wole wiekszosci gtosujgcych obligatariuszy
uprawnionych z obligacji serii B za przyjeciem uchwaty nr 3 zdnia 17 listopada 2022 roku, Emitent ztozyt propozycje
odkupu posiadanych przez obligatariusza, ktéry zgtosit sprzeciw, 5 sztuk obligacji serii B, przez podmiot wskazany
przez Emitenta za cene stanowigcg rownowartos¢ ich wartosci nominalnej, powiekszong o niezaptacone odsetki
wyliczone za okres od ostatniego dnia ostatniego okresu odsetkowego do dnia 31 marca 2025 roku, przy czym
wedtug oprocentowania wynikajgcego ze zmiany warunkow emisji obligacji dokonanego w dniu 17 listopada 2022
r. Powyzsze oznacza, ze obligatariusz ten otrzyma $wiadczenia z posiadanych przez niego obligacji, tak jakby
posiadat je do dnia wykupu, tj. do dnia 31 marca 2025 roku. Na dzien opublikowania niniejszego Suplementu
obligatariusz nie odpowiedziat na ztozong mu oferte. Jednakze ryzyka wystapienia z powddztwem przez
obligatariusza, ktéry ztozyt sprzeciw nie sposdb wykluczyé.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze zaden inny obligatariusz uprawniony z obligacji serii A lub obligacji serii B lub
obligacji serii C lub obligacji serii D lub obligacji serii E nie ztozyt sprzeciwu w toku przeprowadzonych zgromadzen
obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego, nawet gdyby doszto do prawomocnego uchylenia uchwaty nr 3 Zgromadzenia
Obligatariuszy obligacji serii B z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane warunkow emisji
obligacji serii B, Emitent nie widzi zagrozenia wyptaty swiadczen z obligacji serii B w terminie do dnia 30 kwietnia
2023 r. poprzez zaciggniecie zobowigzania w formie pozyczki od podmiotu powigzanego osobowo celem wykupu
wszystkich obligacji serii B. Co wiecej nie bedzie stanowi¢ to przypadku naruszenia warunkéw zadnej z pozostatych
serii obligacji, a jedynie obligacji serii B, ktéra i tak w catosci podlega¢ bedzie wykupowi”




Zmiana nr 2 do Memorandum Informacyjnego, s. 56, uchyla sie dotychczasowe brzmienie punktu 4.17.2. i nadaje
sie mu ponizszg tresé:

,, 4.17.2. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI

Oferta Publiczna rozpocznie sie z chwilg rozpoczecia udostepnienia do publicznej wiadomosci Memorandum In-
formacyjnego. Poszczegdlne czynnosci zwigzane z Ofertg Publiczng bedg wykonywane we wskazanych ponizej ter-
minach:

CZYNNOSC TERMIN
Publikacja Memorandum Informacyjnego 26 pazdziernika 2022 r.
Przyjmowanie Zapiséw na Obligacje 26 pazdziernika — 5 grudnia 2022 r.
Przydziat Obligacji 6 grudnia 2022 r.

Terminy Oferty Obligacji moga ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia lub skrécenia ktéregos$ z powyzszych terminéw, przekazanie informacji nastgpi nie pdz-
niej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktoregos z tych termindw na podzniejszy
okres, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku
skrécenia ktoregos z tych termindw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie prze-
kazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu tego wczesniejszego terminu. Przedtuzenie
terminu przyjmowania zapisdw moze nastgpic¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego i ter-
min ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligaciji.

Informacja o zmianie terminéw przekazana zostanie w formie Komunikatu Aktualizujgcego do Memorandum In-
formacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w trybie, w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum
Informacyjne, czyli na stronie internetowej Spoétki: www.greenhousedevelopment.pl oraz na stronie internetowe;j

PCDM: www.pcdm.pl.

Sprostowanie niedoktadnosci, bteddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkoéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkdéw Emisji w tym zakresie
bez zgody Obligatariuszy.”

Osobom, ktére ztozyty zapis przed publikacjg niniejszego Suplementu nr 3, przystuguje prawo do wycofania zgody
na nabycie Obligacji w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia publikacji niniejszego Suplementu nr 3, tj. do 30
listopada 2022 r. wigcznie. Wycofanie zgody nastepuje poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia w miejscu
ztozenia zapisu na Obligacje.

Da ri usz Elektronicznie podpisany Adam Elektronicznie
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Warszawa, dnia 25 listopada 2022 roku
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